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Résultats 2004
En M€ 2003 2004 Variation
Chiffre d'affaires 91,18 92,33 + 1,2 %

Marge brute (en % CA) 70,9% 68,9%
EBE 10,73 9,50 - 11 %

en % CA 10,7% 10,3%
Résultat d'exploitation 6,21 5,11 - 18 %
Résultat courant 5,38 4,50 - 16 %
Résultat exceptionnel (0,58) 0,09
Résultat net Av survaleurs 3,83 3,29 - 14 %
Dotation aux survaleurs 0,89 0,91
Résultat net part du groupe 2,55 1,95 - 24 %
MBA 7,60 7,21 - 5 %

L’exercice 2004 a été marqué par la faiblesse de l’activité de la branche professionnelle, qui
enregistre un recul de 7 % par rapport à l’exercice précédent mais aussi, par la progression
de 8,2 % de la branche grand public, en tenant compte de l’acquisition de la société polonaise
Metalplast au cours du second semestre 2004 : à structure comparable la hausse de la
branche grand public (58 % des ventes consolidées) est de + 4 %.

Le chiffre d’affaires réalisé hors de France a représenté 44 % du total des ventes.

Malgré l'impact des hausses du prix des aciers, la marge brute s'est maintenue à un niveau
élevé de 69 %. 

L’excédent brut d’exploitation se maintient à un niveau supérieur à 10 % des ventes consolidées.

Après prise en compte des éléments exceptionnels, le résultat net part du groupe avant amor-
tissement des survaleurs s’établit 2,86 M€, soit un bénéfice net par action de 1,10 €.

La marge brute d’autofinancement est quasi-stable à 7,21 M€ soit 2,77 € par action.

Au 31 décembre 2004, l’endettement financier net après rachat de Metalplast s’élève à
16,4 M€, contre 15,4 M€ au 31 décembre 2003. Le taux d’endettement financier net reste
stable à 30 % des fonds propres.

Le Conseil d’Administration proposera à l’Assemblée Générale, qui se tiendra le 24 juin
2005 à 11h00 au siège de la société, un dividende net de 0,42€ par action.
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